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TOM TAT

= Tang trwdng kinh té€ suy gidm tai nhiéu nén kinh té trong Quy 1/2020 do anh hwéng tir dich
bénh. Gia d4u gidm manh do théa thuén cat gidm san lwong bat thanh giira OPEC va Nga cung
suw suy giam nhu cau vi dai dich lan rong trén toan ciu.

= Ngan hang Trung wong Trung Qudc da giam ty 1& dv trit bat budc cia cac ngan hang tir 0,5-1
diém phan tram so v&i mirc ban diu, twong rng véi gidi phdng 550 ty nhin dan té vao nén kinh
té nham ngan chidn tac dong tiéu cuc tir dich COVID-19.

= Chinh phu My dwa ra moét loat cac bién phap manh dé déi pho6 véi bénh dich nhw tung ra géi
kich cau khin cip, gia han chdm ndp thué, truc tiép tro cip tién cho ngwoi dan; Fed gidm lai
suit, m& rong cung tién thong qua mua thém trai phiéu kho bac va chirng khoan.

= Dich bénh buing phat trén toan chau Au khién nhiéu qudc gia trong khu virc ndy budc phai déong
clra bién gi¢i gay dinh tré chudi cung (rng san xuat. ECB giit nguyén 13i suit nhung chi 120 ty
Euro cho go6i thu mua tai san rong dén cudi nim nham ho tro kinh té cac nwéc.

= Kinh té Viét Nam Quy 1/2020 ting trwdng thip nhit trong vong 10 nam tré lai day (3,82%) .
Anh huéng tir bién d6i khi hau, d4t nhiém man, dich ta lon khién nganh nong, 1am, ngw nghiép
chi tang trwdng 0,08%. Pong thoi, dich COVID-19 da anh hwéng ndng né dén hoat dong thuwong
mai, dich vu va xuat nhap khiu.

= Trong Quy 1, cd nwéc c6 29.711 doanh nghiép dang ky thanh 1ap méi véi tong von dang ky 1a
351,4 nghin ty dong. S6 doanh nghiép tam dirng hoat dong tang manh, 1én t&i 30.902 doanh
nghiép.

= Lam phat binh quan Quy 1/2020 1a 5,56% (yoy) do gia lwong thwc, thwe pham, y té ting do
dich bénh va Tét Nguyén Dan.

= Ty gid VND/USD tai NHTM va ty gia trung tim tidng manh vao cudi Quy 1. Ty gia giao dich
VND/USD ctia cic NHTM Kkét thic quy & mirc 23.660 VND/USD. Ngay 16/3/2020, NHNN tuyén
b6 gidm dong loat 13i sudt diéu hanh trong mot nd lwc ddi pho véi nguy co suy gidm kinh té.

= Nhin chung, gid vang trong nwéc dang theo sat nhirng buwdc tién cla gia thé gidi, dién bién
phirc tap trong sw bit an cta thi trweong thé gidi, dac biét 1a tai cAc nwdc c6 nén kinh té phat
trién nhuw My, Anh, chau Au, Nhat va Han Quéc. Du bao trong quy téi gia vang trong nuwéc van &
mirc cao.

= Nam 2020, tang trwedng kinh té Viét Nam dw bao dat mikc thip hon nhiéu so véi cdc nam. Vai
gid dinh Viét Nam c6 kha ndng kiém soat dwoc dich COVID-19, VEPR du béo ting triwrdng Kinh
té Viét Nam dat mirc 4,2% trong trueong hop kha quan nhét, va cé thé suy gidam 1% trong

trweong hop xau nhit.
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SUMMARY

COVID-19 is responsible for the slow down of economic growth in major countries during the
first quarter of 2020. Oil price substantially decreased due to low demand created by the
pandemic and failed agreement to cat supply between OPEC and Russia.

PBoC cut the required reserve ratio for 0,5 - 1 percentage point, realeasing 550 billion of CNY
into the economy in efforts to reduce the effects of the pandemic.

The US Government decided to use different measures to stabilize the economy in response to
the pandemic. Stimulus package, tax relief, tax extension, cash handout were among the
measures. Fed also decreased federal fund rate and bought financial securities.

The large scale burst of the pandemic in Europe forced countries to close borders, causing
disturbance in supply chains and manufacturing activities. ECB keeps interest rate unchanged
but spends an extra amount of 120 billion EUR in plan for buying assets until the end of the
year.

Vietnamese’s economy was reported to gain 3,82% growth in the first quarter of 2020, the
lowest rate in 10 years. Climate change, saline intrusion and African swine fever virus had a
huge effect on agriculture, forestry and fishery. This sector increased only 0,08% during
Q1/2020. At the same time, COVID-19 significantly hurt services, commercial sector and
international trade.

In Q1/2020, there were 29.711 new enterprises registered for establishment, with total
registered capital of 351,4 thousand billion VND. The number of firms ceased from operation
increased sharply to 30.902.

Average inflation rate was 5,56% (yoy) in Q1/2020. High demand for goods during Lunar New
Year and that for medical supplies during pandemic are responsible for the upward pressure
on price.

Exchange rate (VND/USD) at both commercial banks and central bank increased sharply in the
end of Q1/2020, stood at 23.660 VND/USD. On 16/3/2020, SBV decreased operating interest
rates to support the economy.

Domestic gold price follows similar pattern with international gold price. As uncertainty
increases due to the pandemic in major economies, gold price is expected to remain high.
Assuming that the pandemic would not occur in Vietnam in the same fashion as it did in
Wubhan, to our estimation, economic growth in Vietnam is expected to be 4,2% in the best

scenario and -1% in the worst scenario.
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KINH TE THE GIO1
Kinh té My ting trwd'ng thap

SO liéu wore tinh 1an thir ba cia Cuc Phan
tich Kinh té My (BEA) cho thiy t6c d6 tang
trwedng cia GDP My Quy 4/2019 dat 2,1%
(qoq) va 2,33% (yoy), thap hon rat nhiéu so
v&i cung ki nam truwéece (2,2% va 2,52%).
Tang trwedng GDP Quy 4/2019 khong sut
giadm nhiéu nho vao nhirng déng gép tich
cwc tir chi tiéu cd nhan, xuat khiu, dau tu tw
nhan, chi tiéu chinh phu da bu dap dwoc
phan nao anh hwdng tiéu cwc tir hang ton
kho tang, diu tw cd dinh gidm, nhip khau
giam.

Lam phat My hién tai da tang lén mirc
2,34% trong thang Hai do dich bénh COVID-
19, lam phat 16i tang 2,36%. Lo ngai v&i tinh
hinh dich bénh bung phat trén toan nwéc
My, Fed ha l4i sut xudng mirc 0-1/4% dong
thoi cam két sé mua it nhat 500 ti USD trai
phiéu kho bac va it nhit 200 ti USD chirng

khoan c6 dam bao bang tai san thé chip

trong nhirng thang téi. Fed cling sé tai dau

Lam phat va that nghiép My (%, yoy)
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tw tit ca cac khoan thanh todn co s& tir cac
Khoan no va cac loai chirng khoan dwoc bao

dam bang tai san thé chip cha Fed.

Xét theo nganh, cac chi bao vé san xuit va
dich vu déu sut gidm manh vao cudi Quy 1
sau khi tang manh trong thang Hai. NMI
thang Ba gidam manh xuéng con 52,5 diém,
NMI Hoat dong kinh doanh va Pon hang
méi dat twong ng 48 va 52,9 diém, thap
hon nhiéu so v&i thang Hai (57,3; 57,8;

63,1). Pai dich gan nhw lam té liét hoan toan

Chi sd phi san xuit My
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hoat dong san xuat kinh doanh tai nwéc My
trong thang Ba. V&i tinh hinh dich bénh
tram trong nhw hién nay, nén san suit c6

thé tiép tuc bi thu hep trong thang Tu.

Ty 1é that nghiép (da diéu chinh mua vu)
tang manh 1én mitc 4,4 % trong thang Ba,
tong so viéc lam m&i giam 701 nghin viéc
lam. Sw sut gidm nay chu yéu do viéc lam
trong nganh giai tri, khach san da tut giam
459 nghin viéc lam cung cac nganh khac
nhw chdm séc y té va tro cap xa héi, dich vy,
ban 1é va xdy dwng trong thang Ba. Tinh dén
ngay 04/04/2020, toan nwéc My da c6 hon
17 triéu ngudi ndp don xin tro cip that
nghiép. Tinh trang nay c6 thé tiép tuc gia
tang, mot s6 nha phan tich dw doan khoang

20 triéu nguoi sé mat viéc vao thang Bay.

Ngay 27/3/2020, chinh pha My quyét dinh
tung ra goi ctru tro tri giad 2000 ty USD dé

Kinh té chau Au ting trwéng & mirc rat

thap

Kinh t& chau Au tiép tuc suy yéu. Cu thé,
khu vwc EU28 va EA18 ting truwedng lan lwot
tai mtrc 1,22% (yoy) va 1,03% (yoy) trong
Quy 4/20109.

Lo ngai trwdc sw bung phat cua Coronavirus
(COVID-19) dan dén mot cudc khiing hoang
nhan dao, va nhitng cing thang 16n trong
nén kinh té khu vwrc dong Euro va linh vuc
tai chinh, Ngan hang Trung wong chau Au
(ECB) da manh tay chi thém 120 ty Euro
vao chwong trinh mua tai san (APP) dén
cudi ndm 2020 déng thoi bé sung thém
chwong trinh mua khan cip dai dich (PEPP)
tri gia 750 ty Euro dén khi nao cudc khung

Tang trwdng kinh té€ mot s6 nén kinh té

phat trién (%, yoy)
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hé tro, ctru tro chdng dich COVID-19 va bao
dam an ninh kinh té. G6i cru tror nay tip
trung chti yéu vao hé tro tai chinh cho
ngudi dan, trong d6 ¢6 500 ti USD hé tro
cac cong ty lén va cac hang hang khong
dang gap kho khan, 150 ti USD cho cham
socy té&, 31 ti USD cho gido duc.

hoang hién tai két thic. ECB quyét dinh git
nguyén mrc 13i suit hién tai nham duy tri
lam phat. ECB ciing tiép tuc tai dau tw cac
khoan thanh todn goc tir chirng khoan dao
han dwoc mua theo APP dé duy tri diéu kién
thanh khodan thuan lgi va mic d6 phong
ph cla tién té.

Tinh hinh viéc lam EU27 suy giam trong
Quy 1. Ty lé that nghép & mirc 6,5% trong
thang Hai.
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bong USD va Euro déu c6 xu hudng giam
manh vao cudi Quy 1/2020, két thiac & 1,24
USD/GBP va 1,12 EUR/GBP. Sy gian doan
clia chudi cung ing dang can tré cac ké
hoach san xuat trong linh vwc san xuét,
trong khi cac bién phap ngédn chan can thiét
chong lai sw 1ay lan ctia Coronavirus dang
anh hudng xiu dén hoat dong kinh té cua
khu virc. Ngoai ra, cic yéu t6 dia chinh tri,
cht nghia bao ho gia ting va cac 16 hdng bao
mat & cac thi tredrng méi noi khién trién
vong ting truwdng khu vic dong tién chung

Euro c6 thé tiép tuc giam.

Kinh té Anh suy gidm tang trwdng trong
Quy 4/2019 dirng & mirc 1,06% do tang
trudng tiéu dung khdng doi trong khi tong
v6n cO dinh gidm manh khién hoat dong
dau tu kinh doanh co lai va ting trudng
nganh xay dung gidm. Nham trng phé véi su

gidn doan nghiém trong vé kinh té va tai

Kinh té Nhat Ban chiu anh hwéng 16n
twr dai dich

So liéu tir OECD cho thiy kinh té Nhit Ban
trong Quy 4/2019 tang truedng am 0,69%
(yoy) do tiéu dung ca nhan giam, dau tw
cong va chi tiéu tw nhan giam.

Anh hwéng tir dich bénh khién toan bo nén
kinh t& Nhit Ban Quy 1/2020 suy giam. Chi
s6 san xuat cong nghiép & mic 100,2 trong
thang Hai. Trén thi trwedng lao dong, ty 1&
tong s6 viéc lam can tuyén trén s ng vién
xin viéc gidm xuong con 1,45%. Lao déng
trong nén kinh té Nhit Ban hién tai dang &
murc 66,87 triéu nguoi. Trong khi do, lam

phat giam manh trong Quy 1. Lam phat toan

Ty gia dé6ng EUR va USD so véi GBP
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chinh do sw lay lan cia COVID-19, Ngan
hang Trung wong Anh (BoE) da cat gidm lai
suat xuéng mirc 0,1% dong thoi tiép tuc
thwc hién chwong trinh mua trai phiéu
chinh phu Anh va trai phiéu doanh nghiép
cip dau tu phi tai chinh tri gia 645 ty bang
Anh.

Lam phat va viéc lam tai Nhat Ban
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phéan gidm xuéng con 0,4% trong thang Hai
con lam phat 16i & mic 0,2%.

Tinh hinh dich bénh khé lworng gay anh
hwéng ndng né 1én nén kinh té. Ngin hang
Trung wong Nhat Ban budc phai néi long
chinh sach tién té thong qua viéc dit 13i suit
ngan han & mtrc &m 0,1% va 13i suit dai han
(10 ndam) & mirc khoang 0%; mua thém tai
san rui ro, bao gom cac quy giao dich trao
d6i ETF va J-REIT tri gi4 12 nghin ty Yén va
180 ty yén; mua thém 3,2 nghin ty yén
thwong phiéu va 4,2 nghin ty Yén trai phiéu
doanh nghiép cho téi cudi thang Chin. Bo]J
hy vong cac cic bién phap n&i long tién té sé
hé tro cac hoat dong kinh té va tai chinh,

cung v&i cac bién phap khac cia Chinh pht

Kinh té Trung Qudc ting trwrdng thap

Kinh té Trung Qudc trong Quy 4 /2019 suy
giam tang trudng, & mirc 6,0%. Theo dy bao
ma&i nhit tir World Bank, ting truedng kinh
té cila quoc gia nay co6 thé suy giam xudng
con 2,3% trong nam 2020 do anh hwédng
cua dai dich. Chi s6 PMI chi con 35,7 diém
trong thang Hai. Ngay sau khi kiém soat
dworc dich, PMI Trung Qudc tang 1én dat 52
diém trong thang Ba. Chi s6 phi sdn xuit
NMI ciling suy giam trong Quy 1 dirng & mirc
52,3 diém. Mac du hai chi s0 vé san xuit déu
tang manh trong thang Ba nhwng trudc tinh
hinh kinh té toan ciu dang bi anh hwdng
nang né ttr dich bénh khién nhu cau hang
hod sut gidm manh ca trong va ngoai nuwdr,
nén san xuit Trung Qudc cé thé bi thu hep

trong quy toi.

Chi s6 ban 1é va san xuat cong nghiép tai

Nhat Ban (diéu chinh mua vu)
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sé irng pho6 dwoc sw bung phat cia COVID-
19 tai Nhat Ban.

Tién lwong va sy thiéu hut lao dong tai

Nhat Ban (diéu chinh mua vu)
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Trén thi tredng ngoai hoi, ty gid CNY/USD
bién dong manh trong Quy 1 theo chiéu
hwéng tang, dat mirc cao nhat 7,1 CNY/USD
vao cu0i thang Ba. Dich bénh lan rong khién
thanh phé Vi Han- trung tim giao thong,
c6ng nghiép cia Trung Quoc véi hon 11
triéu dan bugc phai phong téa trong hai
thang dau ndm khién chudi cung rng
nguyén liéu bi dit doan. Pau tw trong nwéc
gidm manh trong thang Hai va c6 thé tiép
tuc gidm trong cac thang tiép theo do cac
nha san xuit tai nwéc nay dang gdp phai
tinh trang cung dang qua nhiéu nhwng cau
thi khong dd. Nguyén nhan chinh dan dén
hién twgng nay la cac quoc gia khac trén thé
gi¢i lién tuc hily don hang do nhu ciu tiéu
dung giam dwéi anh hwéng cia dich bénh,
tai chinh toan ciu lao doc, ngwdi din trong
nwéc vira thoat khéi dai dich lo 1ang bat an
nén cé xu hwdéng tiét kiém va han ché tiéu
dung khién nhu cu trong nwéc cling sut
gidm theo. Vé&i tinh hinh trong nwéc va thé
gi¢i nhw hién nay, viéc nén kinh té

Trung Qudc cé thé phuc héi sau khi dai dich

Ty gia va dw trir ngoai hoi Trung Qudc
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két thic sé ngay cang khé khan hon. Trong
hai thang dau ndm, Trung Qudc da chi
khoang 16,4 ty USD duédi dang cac goi kich
thich kinh té cung vé&i 112,5 ty USD dudi
hinh thirc cit gidm thué, phi dé€ viec dy nén
kinh té. Ngan hang Trung wong Trung Qudc
da giam ty 1é du trit bat budc cta cac ngan
hang ttr 0,5-1 diém phan trdm so v&i mic
ban diu, twong rng véi gidi phéng 550 ty
nhan dan té vao nén kinh té nham ngan
chan tac dong tiéu cuc tir dich COVID-19.

PMI & NMI Trung Qudc
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Cac nworc BRICS tiép tuc tang trwdng thap

Kinh té cac nwéc BRICS chirng kién ting
trudng kinh té thap trong Quy 4/2019.
Ting trwdng An Do suy giam chi con 4,94%
(yoy), tiép dé 1a Nam Phi véi -0,56% (yoy).
Trong khi, Brazil lai c6 mirc tang trwdng tot
hon so Quy trwéc 1,66%.

Trong Quy 4/2019, toc do tang trwdng cua
An Do chi con 4,94% (yoy) do sw sut giam
manh trong tang truedng tong von dau tw,
xay dwng, xuat khau va nhap khau. Mot loat
cac nguyén nhin nhuw: (i) niém tin cia nguoi
tiéu dung va doanh nghiép vao suw diéu hanh
cda Chinh phu thap, diéu kién tai chinh eo
hep, (ii) 1énh phong tda toan qudc 21 ngay,
(iii) cac d6i tac kinh té chinh déng clra bién
gi¢i do dich bénh, (iv) nén kinh té thé gidi
suy thoai, khién ting truwedng cia kinh té

An D6 bi kim nén va c6 kha ning sé roi vao
khuing hoang trong twong lai gin théng qua
cac biéu hién nhw hang loat doanh nghiép
dong ctra, nhiéu lao dong bi sa thai, nhu cau
tiéu dung suy giam. Bé ddi pho véi dich
COVID-19 cung anh hwéng ctia dich bénh 1én
nén kinh t&, chinh pht An 6 da tung goi ciru
tro tri gia 2,1 ty USD cho khu vuc y té; cong
bd ké hoach chi tiéu tri gia 22,5 ty USD dé
gitp nguwdi ngheéo doi phé véi dich bénh; gia
han thoi han déng thué thu nhép, thué hang
héa va dich vu (GST) nam 2019 cho dén
30/6 cho cac doanh nghiép. Cung vé&i do,
Ngan hang dv trit An D6 ciing da quyét dinh
cat gidm 1ai suit repo cho cac ngan hang
thwong mai xudng con 4,4%, giam 1ai xuat
reverse repo xuong con 4% khi cac ngan
hang thwong mai gtri tién vao Ngan hang dw

trit An Do dong thoi cho phép gidn no ba

Tang trwdng kinh té cac nwérc BRICS
(%, yoy)
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Ngudn: OECD
thang d6i véi cac ngan hang thwong mai.
Ngan hang trung wong da théng qua cac
ngan hang thuwong mai dé bom vao thi
treong khoang 9 - 10 ty USD.

Kinh té Nam Phi tiép tuclao d6c trong Quy
4/2019. Viéc cong ty dién lwc nha nwéc
Eskom cét dién lién tuc trong Quy 4 khién
tang triedng san xuit yéu, doanh thu ban lé
sut giam, gia thong van tai, dich vu nha hang
khach san, xay dwng bi anh hwdng ning né.
Tinh trang no cong va ngan sach ngay cang
x4au di cung véi tinh hinh kinh té thé gidi bat
on nhw hién nay c6 thé khién Nam Phi roi

vao suy thoai.

Kinh té Brazil Quy 4/2019 c6 mirc tang
trwdng tot, dat 1,66% (yoy) nho vao nho cac
no luc cai cach huwu tri, khu vue khai thac
phuc hoi tré lai sau nan chéy rirng. Nham
giam bét anh hwdng cia dich COVID-19 1én
nén kinh té, chinh phti Brazil da tung ra goi
hé tro tri gid 150 ty real thong qua cac khoan
tro cap xa hoi, hodn ndp thué cung cac quy

bao tro that nghiép.
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Kinh té ASEAN tiép tuc suy giam tang

troeong

Trong Quy 4/2019 tang trwdng cua nhém
nuéc ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia,
Phillipines, Thai Lan va Viét Nam) tiép tuc

suy giam.

Kinh té Indonesia bi chén ép do chiu anh
hwdng chién tranh thwong mai gitra My va
Trung Quéc, nhwng nho vao chi tiéu ho gia
dinh ting manh, dau tw c¢6 dinh cting chi
tiéu chinh phu tang da giup tang trudng
GDP dat mtrc 4,94% (yoy) trong Quy
4/2019. Chinh pht Indonesia tuyén b sé
chi tiéu thém 24,8 ty USD dé bao vé nén
kinh té ndm 2020, chong lai dai dich viém
dwong ho hip thong qua cac chwong trinh
phuc hoi kinh té, chi cho y té, tror cAp x4 héi,
cac wu dai thué va tin dung cho doanh

nghiép.

Trong Quy 4/2019, kinh té Phillipines tang
trudng tét, dat 6,5% (yoy) nho vao ty 16 tiét
kiém tang manh dat 13,5%, khu virc cong
nghiép va dich vu déu ting trudng tot. Vao
gilta thang 3/2020, chinh phu Phillipines
quét dinh phong téa thi d6 Manila nham
han ché su 1ay lan ctia dich bénh khién nén
kinh té bi dinh tré. Chinh pht tung g6i hd
tro tai chinh tri gia 526 triéu USD nham
chdéng dich va hd tro ngwdi lao dong, cac

doanh nghiép vira va nho, linh vic du lich.

Tang trwedng kinh té Thai Lan gidam manh
trong Quy 4, xudng mirc 1,6% (yoy) do
dong Bath manh va suy thoai kinh té toan
ciu. Dich bénh Coronavirus anh hwéng

nang né dén du lich va thwong mai, san

Tang trwdng kinh té cac nwéc ASEAN-4

(%, yoy)

/)
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2018 2019
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Philippines Thai Lan

Ngudn: CEIC
xudt c6 thé kién nén kinh té Thai Lan tiép
tuc gidm toc hon nira trong ndm 2020. B
tai chinh Thai Lan da tung ra géi ctru tr¢r
khan cap tri gia 3,17 ty USD nhdm hé tro
nguoilao dong thu nhip thap va nguoi
ngheo. Hiép héi Ngan hang Thai Lan da
théng qua quy 6n dinh trai phiéu doanh
nghiép (SBSF) tri gia khoang 3,2 ty USD dé
giap cac doanh nghiép khong con kha nang

dao no cac khoan no trai phiéu da dén han.

Kinh té Malaysia tang truwedng thap trong
Quy 4/2019, 3,6%. Nguyén nhan chinh la
do san lwong diu co, dau thé va khi tw
nhién gidm, xuat khiu gidm. Malaysia cung
la mot trong nhirng qudc gia cé nhiéu ca
nhiém COVID-19 nh4t trén thé gi6i. Téi
thoi diém hién tai s6 ca nhiém da vuwot méc
4000. Chinh phu ciing da yéu ciu nguoi
dan tu cach ly trong 14 ngay. Tinh dén thoi
diém hién tai, chinh phu Malaysia da tung
ra ba goi kich thich kinh té v&i tong tri gia
65 ty d6 la My dé chdng lai anh hwdng boi
dich COVID-19.
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Thi trwwong hang héa va tai san

Thi trwong hang héa thé gidi Quy 1/2020
bat on.

Gia diu tho trong Quy cé xu hwdng sut
giam, két thic & mirc 29,9 USD/thung vao
cudi thang Ba. Dai dich lan rong trén toan
anh hwdng dén kinh té thé gidi cung tranh
chap gitra OPEC va Nga, My khién gia dau
lién tiép sut gidm trong Quy 1. Vao ngay 9/4
OPEC da dat dwoc thoa thuin véi cac dong
minh ngoai kh6i nhwng véi tinh hinh dich
bénh phirc tap nhw hién tai, gid dau Quy 2
c6 thé khéng ting nhiéu so théi thoi diém
hién tai.

Trong cac mat hang nang lwong khac, gia
than da Uc tiép tuc suy gidm xudng con 66,1
USD/tin vao thang Ba.

Trong nhém cac mat hang lvong thuec, gao
Thai Lan ting manh, dat 494 USD/tan.
Trong khi d6 gia gao Viét tang nhe, két thic
Quy 1 & 372 USD/tan. Pai dich khién nguon
ciu gao trén thé gi¢i ting manh trong khi

nguodn cung lai khdng ting nhiéu, cing viéc

Gia mot s6 hang héa thé gi¢i co' ban

160 - 480
P = N,

120 i~ | 360

% 5-/\\—-"— 240

0 T T T T T T T T 0

03-20

Dau thé WTI (USD/thiing, trai)
Than da Uc (USD/tan, trai)
Gao Thai 5% (USD/tén, phai)
— - - Gao Viét 5% (USD/tén, phai)

Nguon: The Pink Sheet - WB

Viét Nam han ché xuit khau gao khién gia
gao Thai Lan tang manh, tang 21% so v&i
cung ki nam ngoai.

Trén thi treedng tai san, gia vang thé giGi
tang manh trong Quy, dat dinh & mc 1683
USD/oz sau d6 giam nhe vao cudi quy, két
thic & mirc 1609 USD/oz. Dich bénh khién
nhu cdu dv trit vang ctia nguoi din tang cao
da diy gia vang 1én mirc cao nhit trong

vong 3 nam tr¢ lai day.
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Trién vong ting trwdng Kinh té thé gidi (%)

EO (3/2020, OECD) ADO (4/2020, ADB)
2019e  2020p  2021p  2019e  2020p 2021p

Toan cau 2,9 24(-0,5) 3,3(0,3)

Cac nén Kinh té phat trién 1,7 1,4 1,8
My 23 1,9(-0,1) 2,1(0,1) 2,3 1,9 2,1
Khu vuc dong tién chung
Chau Au 1,2 08(-0,3) 1,2(0,0) 1,0 1,0 1,6
Anh 1,4 08(-0,2) 0,8(-0,4)

Nhat Ban 0,7 0,2(-04) 0,7(0,0) 1,2 0,5 0,9

Cac nwéc méi noi va dang

phat trién
Nga 1,0 1,2(-04) 1,3(-0,1)

Trung Qudc 6,1 49(-0,8) 6,4(0,9) 6,1 2,3 7,3
Anbo 49 51(-1,1) 5.6(-0,8) 5,0 4,0 6,2
Brazil 1,1 1,7(0,0) 1,8(0,0)
Nam Phi 0,3 1,09-0,3) 0,6(-0,6)

Cac nworc ASEAN-5
Indonesia 5,0 2,5 5,0
Malaysia 4,3 0,5 5,5
Philippines 5,9 2,0 6,5
Thai Lan 2,4 -4.8 2,5
Viét Nam 7,0 4,8 6,8
Lao 5,0 2,5 5,0
Campuchia 7,1 2,3 5,7
Myanmar 6,8 4.2 6,8

Luru y: () chi mitc d6 thay d6i so v&i lan dw bao gan nhit; e chi s6 wéc tinh; p chi s6 dw bao

Nguon: Economic Outlook(OECD) Asian Development Outlook (ADB)
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KINH TE VIET NAM

Tang trwdng kinh té

Tang trwdng kinh té Viét Nam (%, yoy)
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Tang truedng GDP

Tdng trwée'ng cdac nganh kinh té chiu danh
hwé'ng nghiém trong do dich COVID-19

Tang trwdng kinh té Viét Nam Quy 1/2020
dat muc 3,82% (yoy). Nguyén nhan tang
truwedng thap do dich viém dwong hd hip cip
gay anh hudng nghiém trong lén nganh dich

vu va néng, lam, ngw nghiép.

Trong Quy 1/2020 khu vwc dich vu tang
truedng & mirc 3,27% (yoy), thip hon rat
nhiéu so véi cung ki nam truéce (6,5%).
Trong d6, ban budn va ban 1é tang 5,69%
(yoy), hoat dong tai chinh, ngan hang va bao
hiém ting 7,19% (yoy), y té va hoat dong
tro gitp xa hoi tang 9,97 (%). Khach quoc té
dén nwodc ta dat gan 3.686,8 nghin lwot
nguoi, giam 18,1% so véi cung ky ndm
trudc. Pai dich da gdy hwédng manh 1én khu

vuc dich vu nhat 1a hai nganh véan tai, kho

l|II‘III‘lV

1|u|111‘[v
2018

I |ll|lll|lV
2017

1|u|m|1vl1l
2019 202

Ngudn: Tinh toan tir s6 liéu TCTK

Xu hwéng

bai (giam 0,9%) va dich vu lwu trd va an
udng (giam 11%).
Thit hai, nganh nong, lam, ngw nghiép tang

tredng yéu & mirc 0,08% (yoy). Dich ta lon

Tang trwdng kinh té theo khu vuc 3

thang (%, yoy)

12%
9.7%
10% 8.63%
7.4%
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nghiép xay dwng
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Ngudn: TCTK
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chau Phi, bién dé6i khi hdu khién san lwong

Mot so chi bao cong nghiép (%, ytd)

nganh néng nghiép giam suit. Hoat dong

xuat khiu néng san gidm manh do dich

COVID-109. 24

20
Thr ba, khu virc cong nghiép va xay dwng e

tang 5,15% (yoy). Dich COVID-19 bao trum 12

\
toan ciu, nhiéu quoc gia trong d6 cé Trung 8 \%
4

Quéc phai dong ctra d€ ngan chan dich bénh

khién chudi cung tng nguyén liéu san xuit l | . | " | vl | 0 | - | v L : J
bi gidn doan. Chinh pht ra quyét dinh thay T G -
d6i mirc xr phat trong linh vuc giao théng rene — -
déi véi reou bia gy anh hwdng téi nganh

san xuit d6 uéng. Vi viy, nganh céng nghiép Naubn: TCTK
ché bién, ché tao chi ting 7,12% (yoy) trong nganh cong nghiép ché bién, ché tao ting
Quy 1. Tang trudng nganh cdng nghiép khai 11,6% (yoy). Chi s6 ton kho binh quin ting
khoang giam 3,18%, do san lwgng Khai thac cao theo da tr nam 2018 1én té&i 24,9%
giam. (yoy). Chat lwgng tang triedng ti€p tuc giam.

Trong Quy 1, chi s6 san xuat cong nghiép
(IPI) tang 5,28% (yoy), chi sé tiéu thu toan

Tang tred'ng mot sé nganh Kinh té trong cac khu vie 3 thang dau nam, 2018 - 2020(%)

15.0%
11.0%
7.0%
3.0%
-1.0%
-5.0%
-9.0%
-13.0%

Néng Lam ([Thdysan| Cung | Xay |Sanxudt| Cong | Théng |Van tai, [Tai chinh| Ban |Dich vy

nghiép | nghiép cap | dung [vaphan| nghiép | tinva |kho b3i buénva| lwu trd

nuée phdi |ché& bién| truyén ban lé Vé‘:én

dién | vaché | théng uong

tao
Néng, 1am, ngw nghiép Cong nghiép va xay dung Dich vu

m2018 m=2019 = 2020

Ngudn: TCTK
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Sdn xudt gdp kho khdn

Dich bénh do virus corona 2019 c6é anh
hwéng tiéu cwec manh mé l1én linh vire san
xuat ciia Viét Nam trong thang Ba. Nhiéu
quoc gia trén thé gi¢i nhat la Trung Quoc
dong clra gdy anh hwdng nghiém trong dén
chudi cung ng. S6 lwong don dit hang mai
va san lwong déu gidm dang ké trong thang
Ba. Trong khi d6 m&c d6 lac quan vé kinh té
cta cac doanh nghiép suy giam. Nhirng

nguyén nhén trén khién chi s6 PMI suy giam

manh xudng dwdi 50 diém, chi dat 41,9
diém trong thang Ba. Tinh hinh dich bénh
phtrc tap c6 thé khién nén san xuét

Viét Nam c6 thé tiép tuc bi thu hep trong
thang téi.

Két qua khao sat vé xu hwdéng kinh doanh
cua cac doanh nghiép nganh céng nghiép
ché bién, ché tao ctia TCTK cho thiy chi c
38,8% s6 doanh nghiép danh gia tinh hinh
san xudt sé tot 1én trong Quy 2; 25,9% sb
doanh nghiép dw bdo kh6 khan hon va
35,3% s& doanh nghiép cho rang tinh hinh

san xudt kinh doanh sé 6n dinh. Day 1a mic

Tinh hinh hoat déng doanh nghiép

(nghin DN; nghin ngwoi)
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Nguon: TCTK
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Ngudn: Nikkei
dd lac quan trong kinh doanh thap nhat ké
tlr thang 4/2012 dén nay.

Trong Quy 1, cd nwdc c6 29.711 doanh
nghiép dang ky thanh 14p m&i véi tong vén
dang ky 351,4 nghin ty dong va téng so lao
dong dang ky la 243,7 nghin lao dong, tang
4,4% vé s6 doanh nghiép, gidm 6,4% vé vén
dang ky va gidm 23,3% vé s6 lao dong so
v&i cung Ky nam trwée. S6 doanh nghiép
tam dirng hoat dong tang manh 1én mirc

30.902 doanh nghiép. Trong d6 chi yéu la

Tang trwdng lao dong trong nganh

cong nghiép (%)

6%

4.5%
9%
4% 3.804.9% "
1% 2.8%
2.3%
2% I1-5% 1.204-4%
2018 2019 2020

¥ Chung ®Ngoainhanwéc = FDI

Ngudn: TCTK
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cac doanh nghiép thudc nganh lwu tru, an

uong va nganh ban luén ban lé.

Vé quy mo lao dong, s6 lwong viéc lam méi
trong Quy 1/2020 tang 1,2% (yoy). Lao
dong tiép tuc xu hwdng chuyén dich ra khéi
khu virc nha nwéece. Cu thé, trong Quy 1, lao
dong khu virc doanh nghiép Nha nuwéc giam
2,7%; doanh nghiép ngoai Nha nwéc khong

Hoat déng badn Ié, kinh doanh dich vu bi
danh hwdng do COVID-19, tang trwé'ng
4,7%

Dién bién phtrc tap ctia dich COVID-19 tai
Viét Nam va thé gidi cé tic dong tiéu cuc 1én
tam ly ngwoi tiéu dung, cong véi lénh han
ché di lai da lam anh hwdng dén hanh vi
mua sam noi cdng cdng, di du lich va st
dung dich vu dn udng ngoai gia dinh. Tinh
chung Quy 1/2020, tdng mic ban 1é hang
héa va doanh thu dich vu tiéu dung dat
1.246,1 nghin ty dong, ting 4,7% so v&i
cung ky nam trwéc (1,6% néu loai trir yéu
t6 gia). Theo Tong cuc Thong ké, doanh thu
ban 1é hang héa Quy I van tang do hinh thirc
mua sam truc tuyén dwgc nguoi tiéu dung
wa chudng, trong khi nguén cung hang héa
dbi dao, khong c6 tinh trang thiéu hang, sot
gid. Doanh thu dich vu lwu trg, &n udéng Quy
1/2020 dat 126,2 nghin ty dong, giam 9,6%

so v&i cung ky nam truéce. Doanh thu du lich

Tdng trwé'ng von ddu tw tir khu vwec FDI
giam manh

Trong Q1/2020, do anh hwéng cua dich
COVID-19 1én hoat d6ng san xuat kinh

doanh ctia cd nén kinh té, vén dau tu phat

doi va doanh nghiép cé von dau tu truc tiép
nwdc ngoai ting 2,8%. Pac biét s6 lao dong
dang lam viéc trong cac doanh nghiép
nganh khai khoang giam 2,7% so v&i cung
thoi diém nam trweédc; nganh ché bién, ché
tao ting 1,6%; nganh sdn xuit va phan phai
dién ting 0,1%; nganh cung cap nwdc va xt

ly rac thai, nwéc thai tang 0,4%.

Tang trwdong ban 1é (%, ytd, yoy)
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Ngudn: TCTK
1&r hanh Quy I dat 7,8 nghin ty déng, giam
27,8% so véi cung ky nam truede do nhiéu
dia diém tham quan du lich nglrng hoat
dong, cung v&i viéc khach du lich trong
nuwdéc va qudc té da hay tour du lich do lo

ngai dich bénh lay lan.

trién toan x4 hoi dat 367,9 nghin ty dong,
tang truwdng 2,2% so véi cung ky nam 2019,

mikc tang tredng thap nhat trong giai doan
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2016-2020. Trong d6, khu vic kinh té nha
nwéc dat 112,1 nghin ty dong, ting
5,8%(yoy); khu vuc kinh té ngoai nha nwéc
dat 166,5 nghin ty dong, ting 4,2% (yoy).
V6n dau tw truc tiép tir nwére ngoai giam
5,4% so v&i cung ky nam trudéc, dat mirc

89,3 nghin ty dong.

Theo s6 liéu tir Cuc Pau tw nwdc ngoai, tong
von dang ky cdp mai, diéu chinh va gép von
mua c6 phan cia nha dau tw nwéc ngoai dat
8,6 ty USD, giam 20,9% so v&i cung ky nam
trwdre. Tong von dang ky cdp méi dat mirc
5,5 ty USD, gidam 3,4% vé sO du an va tang
44,8% vé s6 von dang ky so védi cung ky
nam trwéece. Von dau tw trie tiép nwde ngoai
thwc hién Quy [/2020 woéc tinh dat 3,9 ty

USD, giam 6,6% so v&i cung ky nam truéec.

Nganh san xuit, phan phoi dién, khi dét,
nwdc néng, hoi nwée va diéu hoa khong khi
thu hit lwong vén FDI 1é6n nhit, véi s6 von
dang ky dat 4 ty USD, chiém 72,3% téng vén
dang ky cap méi. Nganh cong nghiép ché
bién, ché tao dat 1,2 ty USD, chiém 21,4%;

Pau tw trye ti€p nwéc ngoai (ty USD)

mmm V6n dang ky bé sung
B Von dang ky maéi
Vén thwc hién

Ngudén: Bo KH&DT
cac nganh con lai dat 346,7 triéu USD,
chiém 6,3%.

Xét vé cac déi tac c6 dong von FDI manh mé
nhit vao Viét Nam, trong s6 45 qudc gia va
vung lanh th6 c¢6 du 4n dau tu dwoc cip
phép méi tai Viét Nam trong Quy I nam nay,
Singapore la nha dau tw 1&n nhat véi
4.204,7 triéu USD, chiém 76% téng von
dang ky cap mdi; tiép dén la Trung Qudc véi
455,9 triéu USD, chiém 8,2%; Han Quéc
284,4 triéu USD, chiém 5,1%.

Tang trwd'ng von dau tw toan xa hoi (yoy), 2017-2020
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Ngudn: Tinh toan tir s liéu TCTK
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Can can thwong mai Quy I thang dw
2,8 ty USD nho’ vao khu vwc FDI

Do COVID-19 lay lan manh trén toan thé
gi®i, bao gom ca cac quoc gia c6 quan hé
thwong mai véi Viét Nam, kim ngach xuat
nhip khiu nhiéu loai hang héa bi anh
hwéng ndng né. Can can thwong mai hang
hoéa thang dw 2,8 ty USD, trong d6 khu vuc
kinh té trong nwéc nhip siéu 4,4 ty USD;
khu virc ¢6 von dau tw nwée ngoai (K€ ca
diu tho) xuit siéu 7,2 ty USD.

Quy /2020, kim ngach hang h6a xuat khiu
dat 59,08 ty USD, chi tang 0,5% so v&i cung

ky nam truéec.

Trong s6 cac mat hang xuit khau, dién thoai
va linh kién chiém 20,9% tong kim ngach
xuat khiu va cling c6 kim ngach xuit khau
1é6n nhat, dat 12,4 ty USD, ting 2% so véi
cung ky nam trwdéc. Tiép do6 la cdc mat hang
dién tlr, may tinh va linh kién dat 8,2 ty USD
(tang 16,2%); hang dét may dat 6,5 ty USD
(gidam 8,9%); may moc thiét bi, dung cu phu
tung dat 4,7 ty USD (tang 17,7%); giay dép
dat 3,9 ty USD (giam 1,9%); gb va san pham
gb dat 2,5 ty USD (tang 9,5%); phwong tién
van tai va phu tung dat 2 ty USD (giam
5,5%); thly san dat 1,6 ty USD (giam
11,2%). Nhin chung, xuat khau ciia mot so

mit hang chu lwc van thudc vé khu vie FDL.

Xét theo khu vuc kinh té, khu vwec kinh té
trong nwéc dat 18,65 ty USD, tang 8,7%
(yoy), chiém 31,6% téng kim ngach xuét
kh&u; khu viee ¢6 von diu tw nwéc ngoai (ké
ca dau tho) chiém 68,4% tdng kim ngach
xudt khiu, dat 40,43 ty USD, gidm 2,9%
(yoy).

Can can va tang trwdng thwwrong mai
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Nguon: TCTK

Trong Quy /2020, Hoa Ky la thi trweong
xuat khiu 1é6n nhat ctia Viét Nam véi kim
ngach dat 15,5 ty USD, tang 16,2% so v&i
cung ky nam truwéc. Tiép dén la Trung Québc
dat 8,4 ty USD, tang 11,5% (do mat hang
dién thoai va linh kién tang 187,5%). Thi
trweong EU dat 7,5 ty USD, giam 14,9%. Thi
trweong ASEAN dat 6 ty USD, giam 5,2%.
Nhat Ban dat 4,8 ty USD, tang 3,5%. Han
Quéc dat 4,5 ty USD, gidm 2,7%.

Can can thwong mai theo khu virc

12
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¥ Thang dw ctia khu vire FDI (ty USD)

® Tham hut ctia khu vwe trong nwée (ty USD)

Ngudn: TCTK
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Lam phat trong 3 thang diu nam

c6 xu hwéng giam

Lam phat (%)
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= Lam phat toan phan (mom, phai)

CPI binh quan Quy 1/2020 so véi cung ky
nam 2019 tang 5,56%. CPI thang 3/2020
tang 4,87% so v&i thang 3/2019. Theo Tong
cuc Thong ké, nhu cdu vé nhiéu loai mat
hang trong dip Tét Nguyén dan ting cao so
véi cung ky nam truére 1a nguyén nhan
chinh gay ra tang trwéng CPI. Gia ca hang
héa bat dau c6 d4u hiéu gidm tir thang Mot,
sau khi tdng manh & Q4/2019 (do gia thuc
phim tang vi dich ta lon chiu Phi)

Nhém nganh lwong thuc tang 1,51% (tac
dong lam CPI chung tang 0,07%), thuc
phim ting 13,21% (tac dong lam CPI chung
tang 2,99%), trong do: gia thit lon tang
58,81% (dong gbp 2,47% vao murc tang CPI
chung). Bén canh d6, anh hwdng cia dich
COVID-19 lam gia rau trong Quy /2020
tang 4,14% do rau, qua Trung Quoc khong
xuat dwoc sang Viét Nam; dong thoi lam gia
cac mat hang thudc y té, dién sinh hoat va
nwdc sinh hoat tiang cao, lan lwot 1a 1,43%;
9,89% va 4,75%.

04-19

Lam phat toan phan ( yoy, trai)
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Lam phat1ai (yoy, trai)

Ngudn: TCTK
Du mic tang CPI Quy I cao hon so véi muc
tiéu 4% ctia NHNN, nhung lam phat c6 xu
hwéng giam trong 3 thang dau nam 2020.
CPI thang 3/2020 giam 0,72% so v&i thang
trwdc dé. Nguyén nhan chinh cho xu hwéng
nay la do gia xdng diu va gia nguyén vit liéu
trén thé gi¢i gidm, bdi trién vong tiang
truwedng thap, tham chi la tang tredng 4m
cia kinh té thé gi¢i day gia nguyén liéu,
nhién liéu xuéng thap hon. Bén canh do,
cing thang gitra cdc nwdc xuit khiu ddu mé
cling gép phan kéo gia dau xuéng, do dé lam

giam lam phat.

Nhém hang giao thong c6 CPI gidm nhiéu
nhit véi 4,87%, chi yéu do tac dong cua
diéu chinh giam gia xang, dau vao thoi diém
29/2/2020 va 15/3/2020 lam gia xang, dau
giam 9,83% va gia dich vu giao thong cong
cong giam. Nhom van hoéa, giai tri va du lich
giam 1,4% do nhu cu di lai, du lich, 1& hi
cia nguwoi dan giam manh béi anh hwdng
cua dich bénh COVID-19.
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V&i thyce trang nén Kinh té thé gi¢i va trong
nuwéc gip khé khin, nhu cAu mua sam va
tiéu dung hang héa cia ngwoi dan giam, gia
nguyén liéu diu vao cho san xuit hang hda
cling gidm, lam phat binh quan ctia Quy
11/2020 c6 kha nang sé thip hon Quy I, va
ca nam dat chi tiéu dudi 4% ctia NHNN. Tuy
nhién, van c6 nhirng yéu t6 c6 thé gay ra rui
ro lam phat tir phia cung. Néu chudi cung
rng cac mat hang thiét yéu bi dit gay, lam
phét do khan hiém hang h6a hoan toan c6
thé xay ra. Mot yéu to dang cha y khac la rai

Dy todn NSNN ndm 2020 wéc tinh tong s6é
thu NSNN dat 1.512,3 nghin ty dong, ting
3,8% so v&i wéc thwe hién nam 2019; ty 1é
huy dong vao NSNN khoang 22,2% GDP,
trong do tir thué, phi khoang 19,4% GDP. Co
ciu thu ngin sach nha nwéc dwoc thay doéi
theo hwdéng bén virng hon, gia ting ty trong
thu ngén sach tir ngu6n thu ndi dia, wéc dat
1.264,1 nghin ty dong, chiém 83,6% tong
thu NSNN.

Thuec té 3 thang ddu ndm cho thay tong thu
NSNN trong thang 3 wéc dat 106,4 nghin ty
déng. Ly ké thu Quy /2020 dat 391 nghin
ty dong, bang 25,9% du toan, ting 1,8% so
véi cung ky nam 2019. Trong dd, thu noi dia
thwc hién thang 3 wéc dat 85,2 nghin ty
dong va c6 liy ké thu Quy 1/2020 dat 324,7
nghin ty d6ng, bang 25,7% du toan, ting
3,6% so v&i cung ky nam 2019 (cung ky
nam 2019 dat 26,7% du toan, tang 13%).
Cac khoan thu c6 tién do dat kha 1a thu tr
khu vic doanh nghiép cé von dau tw nwéc
ngoai dat 26,3% du toan, tang 13,5%; thu

ro lam phat ttr ty gia. Do tinh trang dinh tré
hoat déng xuit nhap khau trén toan thé
gidi, rat c6 thé xuat khau ctia Viét Nam sé
giam, lam thiéu ngu6n cung ngoai té trong
nwéc, gay strc ép 1én ty gia. Bén canh do, cac
doanh nghiép c6 thé caAn nhip khiu nguyén
liéu vao Quy 2/2020 do da khai thac hét
ngudn nguyén liéu dv trix, ddy nhu cau
ngoai té tang 1én. Nhin chung, muc tiéu lam
phat dudi 4% la c6 thé thuc hién dwgc néu
kiém soat t6t gid lwong thwe thwe pham.

tir khu vure kinh té ngoai quéc doanh dat
hon 25% du toan, tang 6,7%; thué thu nhap
cd nhan dat hon 29% du toan, tang hon
11%; cac khoan thu vé nha, dit dat hon
33% du toan, tang gan 32% so v&i cung ky
nam 2019. Tuy nhién, chat lwong ting
tredng thu NSNN nhin chung la giam do tac
dong cua dich COVID-19 anh hwéng tiéu
cwc dén nguon thu ndi dia, von la nguon
chiém da s6 thu NSNN. Theo B0 Tai chinh,
s0 thu ndi dia Quy I van dam bao dworc tdc
do du toan (dat 25,7%) va c6 tang trwdong
so v&i cung Ky, chi yéu nho mot s6 khoan
thu phat sinh Quy IV/2019 (thué thu nhip
doanh nghiép, két duw chi phi dau khi...)
dwogc quyét toan va ndp trong Quy 1/2020

Tong chi NSNN nam 2020 theo duw toan &
mic 1.747,1 nghin ty dong, tang 7% so va&i
du toan nam 2019. Trong d6 chi thwong
xuyén wéc dat 1.056,5 nghin ty dong, chiém
60,5% chi NSNN. Chi d4u tw phat trién wéc
dat 470,6 nghin ty dong, chiém 26,9% chi
NSNN.
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Tong chi NSNN Quy I wéc dat 343,1 nghin ty
dong, bang 19,6% du toan, ting 8,7% so
cung ky nam 2019; trong d6: chi dau tw
phat trién dat 61,6 nghin ty dong, bang
13,1% du toan, ting 31,8%(yoy); chi tra no
1ai dat 33,8 nghin ty dong, bang 28,6% dw
toan, tang 9,9%(yoy); chi thwong xuyén dat
246,6 nghin ty dong, bang 23,3% du toan,
tang 4% so véi cung ky nam 2019.

Tong thu ngan sach ndm nay c6 thé khong
dat chi tiéu, do (i) sw sut giam kinh doanh
cta doanh nghiép, (ii) sw sut gidm thu nhap
clia ngwdi lao dong va (iii) that chit dau tw
va tiéu dung. Trong khi d6, tong chi cé thé
vuot du toan do cac nd lwc gidm thiéu tac

dong cta bénh dich.

B0 Tai chinh cho biét Viét Nam dang 1én ké
hoach vay 1 ty USD tir nwéc ngoai trong
nam nay, do tham hut ngan sach cua Viét
Nam dwoc du kién tang trong vi s bung
phat cia dich bénh COVID-19. Dw kién thu
ngan sach co6 thé wéc gidam khodng 140.000-
150.000 ty dong. Tham hut ngan sach cua
Viét Nam dw kién sé ting 1,5-1,6 diém phan
tram, 1én tir 5% dén 5,1% GDP do tac dong

cua dich bénh

Veé chi diu tw phat trién, theo B0 Tai chinh,
dén hét thang 2/2020, s6 von da phan bo
dat 79,5% ké hoach dwoc giao d6i véi trung
wong va 100% ké hoach dworc giao d6i vai
dia phwong, song tién do6 giai ngan von Quy
[ van con chdm. Theo quy dinh tai Luat Dau
tw cong, ké hoach von nam 2019 dwgc phép
kéo dai sang nam 2020, nén cac chu dau tw
tap trung giai ngan vén kéo dai cia nam

2019. Bén canh d6, mét sd du 4n dwoc bé

sung ké hoach tir nguén dy phong trung
han va 10.000 ty dong tir nguon diéu chinh
giam cua cic duw an quan trong qudc gia,
nhwng dén nay chwa dwoc cip c6 thim
quyeén giao ké hoach, nén chwa du diéu kién
giao ké hoach von nam 2020, do d6 chwa
thé gidi ngan. Thém vao do, dién bién phirc
tap ctia dich COVID - 19 d3 anh huwéng rat
16n dén tinh hinh thwc hién va thanh toan
vOn. D€ cai thién tinh trang nay, B6 Tai
chinh da dé nghi kién quyét diéu chinh ké
hoach von cac dy 4n khéng trién khai dwoc
hodc chim trién khai, sang cac du an cé kha
nang giai ngan cao. Bén canh d6, cin tip
trung diy nhanh tién d6 thwc hién va giai
ngan vén dau tw céng d6i véi cac dw an quy
mo 1én c6 tinh chit lan toa thic day phat
trién kinh té - xa hoi cia viing va ca nwéc
nhw du an cao t6c Bic Nam hay dw 4n cang
hang khong quéc té Long Thanh. Diéu nay
yéu ciu Bo K& hoach va Bau tw va cac co
quan cip dia phwong ra soat chit lwong cac
du an, tim hiéu khé khan trong qua trinh
thwe hién cac duw an 16n dé cai thién tién do
giai ngan.

Trong phién hop trwc tuyén ngay 10/4, Tha
twéng Chinh phi dit muc tiéu giai ngan hét
ké hoach vén nam 2019 va nam 2020, v&i
s tién 1én dén 700 nghin ty dong, twong
dwong 30 ty USD. Thi twéng cho rang,
nhiém vu nay “la vo cung quan trong”. Theo
dé, Bo trwedng Bo KéE hoach va bau tw
Nguyén Chi Diing cho biét, dén thang
9/2020, sé tong hop bao cao cia cac bo,
nganh, dia phwong, trén co s& d6, néu cac

dw an giai ngin dudi 60% sé diéu chuyén
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v6n, wu tién cho cac dw 4n chdng bién doi

khi hau, xam nhap man.

Thi trworng tai san - tai chinh tién té

Ty gia VND/USD tai NHTM c6 xu hwdng tdng
do dnh hwé'ng cua COVID-19

Ty gia trung tam tai ngay 30/3/2020 & mic
23.235 VND/USD, ting 0,34% so v&i cudi
Q4/2019. Mirc thay doi ty gia dang c6 xu
hwéng tang tré lai sau mét nam 2019 6n
dinh, so sdnh vé&i Quy 1/2019 tang 1%
(qoq), Quy 2 va 3/2019 tang khoang
0,3%(qoq) va Quy 4 thay d6i khong dang
ké. Tai NHTM, ty gia tang 1,8% so v&i cubi
Q4/2019. Viéc Fed ha manh 13i suit lién
ti€p 2 1an vao ngay 3/3 va 13/3 vé mirc

0 - 0,25% khéng khién cho dong USD suy
yéu dang ké, khi ma dién bién phirc tap cta
dich COVID-19 khién dong tién nay tr&
thanh noi tra 4n an toan véi cac nha dau tw.
Thém vao dé, viéec NHNN gidm dong loat cac
murc 13i suat diéu hanh dé ho tro nén kinh té
trong dich COVID-19 ciing tao ap luc tang
cho ty gid. Khéng chi tai Viét Nam ma nhiéu
d6ng tién trén thé giGi cling cho thay su sut
gidm gid tri so véi dong USD.

Du bao trong quy tdi, ty gia trung tAm van
sé gilt xu hwdng ting do lo s¢ vé tac dong
cta dich bénh dén kinh té thé gi¢i lam tang

nhu ciu déi véi dong USD. Bén canh d6, sw

Gid vang trong nwac leo cao theo sdt
bién ddng clia gia thé gici

Gia vang trong nwéc va thé gidileo cao
trwdc nhirng dién bién bat ngor va kém tich

cuwc cla tang trwdng Kinh té thé gidi. Gia

Ty gia danh nghia (VND/USD)
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Ngudn: NHNN, VCB
sut giam doanh thu tlr nganh du lich cong
v&i viéc cac thi tredrng xuat khau 1én caa
Viét Nam bi gian doan do COVID-19 cling
khién nguén cung cac dong ngoai té khac
suy giam, dan dén ap lwc giam gia ctia VND.
Tuy nhién, mic tang cua ty gia tai Viét Nam
trong Q2/2020 sé khong qua nghiém trong.
Trong 3 thang dau nam, ty gia va thi trweong
ngoai té dién bién dn dinh, ty gid ddong VN
bién dong trong bién d6 khoang 1,3 - 1,5%
Két thic Quy 4/2019, dv trir ngoai h6i cia
Viét Nam dat gan 80 ty USD. Két thic Quy
1/2020, dv trir ngoai hdi cua Viét Nam dat
gan 84 ty USD. Trong thoi gian téi, NHNN
khang dinh sé ti€p tuc kiém soat va gilt 6n
dinh thi tredng ngoai té va ty gia, san sang
cac phwong an can thiép vao thi truedong

ngoai té khi can thiét.

vang trong nwéc & thoi diém dau Quy dat
42,5 triéu dong/lwong ban ra (ngay
01/1/2020) va két thic Quy tai 47 triéu
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dong/lwong ban ra (ngay 31/3/2020), tang
11%. Nguyén nhan chinh cho viéc tang
manh cda gid vang la do sw bat an cua thi
trwong d6i véi dién bién phirc tap ctia dich
bénh COVID-19 trén toan thé gidi, dac biét
la tai cAc nwére ¢6 nén kinh té phat trién nhw
M§, Anh, chau Au va Han Quéc. Du bao
trong quy t&i, gid vang trong nwéce cling nhw
gia vang thé gi¢i van sé & mirc cao, do vién
canh &m dam cda nén kinh té thé gi¢i trong
va sau dai dich COVID-19.

Thi trweo'ng von va tién té

Ldi sudt lién ngdn hang giam do COVID-
19

Trong Quy 1/2020, 13i suit lién ngin hang
qua dém va mot tudn c6 nhiéu bién dong
dang ké va theo sat dién bién ctia nhau, dat
mirc trung binh 2,08% v&i l3i suat qua dém
va mic trung binh 2,37% vé&i 13i sudt mét
tuan. Lii suit lién ngan hang bat dau c6 xu
hwéng ting cao tir dau thang 1/2020, dat
dinh trong Quy & mirc 3,5% va giit mitc trén
3% trong vong 1 tuan.

Truwéc nhitng dién bién kém thuan lgi do
dich COVID-19, Cuc Du trit Lién bang My va
mot loat cdc ngan hang trung wong khac da
gidm 1ai suat diéu hanh. Ngay 17/3/2020,
NHNN ciing da chinh thirc ha dong thoi cc
loai 13i suat diéu hanh tir 0,25 - 1 diém
phan tram, cu thé 1a: ha ldi suit tai cip von
tlr 6%/nam xudng 5%,/nam; lai suat tai
chiét khiu tir 4%/nam xudng 3,5%/nam; l1ai
suat cho vay qua dém trong thanh toan dién
tir lién ngan hang va cho vay bu dap thiéu
hut von trong thanh todn bu trir cia NHNN
do6i véi cdc ngan hang tir 7%/nam xudéng

Dién bién gia vang (triéu dong/lwong)
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6%,/nam. Lai suat chao mua gidy to c6 gia
qua nghiép vu thi treong mé tir 4%/nam
xuong 3,5%/nam. Pong thai nay anh huwdng
dén 13i suit lién ngan hang, cu6i Quy mirc
13i suit qua dém chi con 2,19%.

Viéc cat gidm 13i sudt diéu hanh cia NHNN
phu hop véi xu hwéng chung cua thé gidi,
tao diéu kién cho doanh nghiép tiép cin

Lai suat lién ngan hang (%)
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Ngudn: NHNN
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dong von t6t hon khi dich bénh COVID-19
dang pht béng ma 1én nén kinh té toan cau.
Bén canh d4, viéc cat gidm lai suit tai cip
v6n cling dwa ra tin hiéu NHNN c6 kha nang
dap rng nhu ciu cda cac to chirc tin dung
néu can tiép cin vén. Piéu nay c6 tic dong
tich cwc dén tAm ly thi tredong.

Nhin chung, mit bang 1di suat diéu hanh cta
Viét Nam hién nay van dang & nguwdng cao,
mirc giam thwc sy c6 mang nhiéu tic dung
dén hoat dong san xuat kinh doanh hay
khong van 1a diéu chwa thé nhan thiy ngay
dwgc, nhat 1a khi dich bénh lam giam trién
vong phat trién cia cta doanh nghiép.

Tang truwedng cung tién M2 tai Quy 1/2020 &
mirc 1,55%, thip hon so véi ndm 2019
(2,54%) - diéu nay giam b6t ganh ning lién
quan dén lam phat. Tang truedng huy dong
v6n va tin dung lan lwot dat 0,51%(yoy) va
0,68%(yoy), thap nhit trong vong ba nam
tré lai day. Trwéce tinh hinh d6, NHNN da
diéu chinh muc tiéu tang trwdng tong
phwong tién thanh toan khoang 13%, tin

Thi trwro'ng tradi phiéu doanh nghiép phat

trién nhwng ddy rti ro

Trén thi trwedng trai phiéu, hién c6 483 ma
trai phiéu niém yét véi gia tri niém yét dat
1.163 nghin ty dong, gidm 0,8% so v&i cudi
nam 2019. Gia tri giao dich binh quén trén
thi truweong trai phiéu thang Ba dat 13.863 ty
dong/phién, tang 32,2% so v&i thang trudc.
Tinh chung Quy 1/2020, gia tri giao dich
binh quén dat 11.025 ty déng/phién, ting
19,7% so v&i binh quan nam 2019.

Trong thang 2/2020, thi trweong Trai phiéu
Chinh pht (TPCP) phtu huy dong hon 13,7

Tang trwdng M2, huy dong va tin dung

trong 3 thang dau nam, 2018 - 2020

5%

3.23%
.54%

2.20% 2.23'%3300
90%
55% 72%
51% .68%
0%
M2 Huy dong Tin dung

m2018 m2019 =2020

Ngudn: TCTK
dung khoang 14% (twong dwong 900 nghin
ty), mot muc tiéu kha tham vong trong béi
canh kinh té suy gidm. Tuy nhién, dw ng dw
kién bi anh hwdng béi COVID-19 dén nay
khodng 2 triéu ty dong, chiém khoang 23%
dw no toan hé théng. S6 dw ng nay c6 kha
nang roi vao no xau, kéo i thanh qua cai
thién strc khde ngan hang trong nhitrng nam
qua.

nghin ty dong qua diu thiu, gia tri giao dich
thi& cdp dat hon 206 nghin ty dong. Tinh
dén 29/2/2020, tong gia tri niém yét TPCP
dat hon 1,13 triéu ty dong; 13i suit tring
thau cda trai phiéu Kho bac Nha nwéc thang
2 gidm trén tat ca cac ky han so véi thang 1,
véi mire giam tir 0,09-0,25%/nam. Trong
dé, 1ai sult tring thau tai ky han 30 nam

giam manh nhat, & mc giam 0,25%/nam.

Thi trwong trai phiéu doanh nghiép c6 da

phat trién manh tir ndm 2019, dic biétla
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trai phiéu bat dong san. Trong hon 13.370
ty dong trai phiéu (TP) dwoc phat hanh
trong thang 1/2020, c6 t&i 55% TP dwoc
phét hanh clda doanh nghiép BPS. Do nguén
v6n cho linh vuc BDS dang bi siét lai theo
chinh sach cia Nha nwérc, theo Thong tw
22/2019 dwoc Ngan hang Nha nwéc
(NHNN) ban hanh ngay 15/11/2019 (véi
muc dich gidm ty 1é stt dung vOn ngan han
cho vay trung, dai han), doanh nghiép tim
dén trai phi€éu nhw mot kénh dan vén thay
thé. Thém vao d6, NHNN con tang hé so rui
ro khi kinh doanh BDS ttr 150% 1én 200%,
cang lam tang thém tré ngai cho cac doanh

nghiép BDS khi vay vén ngan hang, khién

thi trwdng trai phiéu cang tré nén hap dan.
Tuy nhién, do tai Viét Nam chwa ton tai mot
td chirc doc 1ap va uy tin dé xép hang tin
nhiém cac doanh nghiép, sw néng lén cua
thi trwong trai phiéu c6 thé dan dén tinh
trang canh tranh 1ai suit, chat lwong trai
phiéu DN khong dong déu, diy riiro vé
phia ngwdi mua phai ty thAm dinh, danh
gia. Trwéc mat do anh hwdng tiéu cuwc cla
dich COVID-19 dén hoat dong san xuit kinh
doanh, ap lwc d6i véi viéc tra no cha cac
doanh nghiép phat hanh trai phiéu ciing sé

bi day 1én cao hon, lam tang rai ro vé no.
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TRIEN VONG KINH TE 2020 VA CAC
KHUYEN NGHI CHINH SACH

Do dich COVID-19, cic nén kinh té 16n trén
thé gi¢i déu chiu anh hwdng ndng né. Pai
dich gan nhw lam té liét hoan toan hoat
déng san xuit kinh doanh tai nwéc My trong
thang Ba va nén san sut cé thé tiép tuc bi
thu hep trong thang Tw. Dich bénh cling gay
anh hudng nghiém trong t&i cac nwdc chau
Au. Khu virc EU28 va EA18 ting trudng 1an
lwot tai mirc 1,22% (yoy) va 1,03% (yoy)
trong Quy 4/2019. Anh hwéng tir dich bénh
cling khién toan b6 nén kinh té Nhat Ban
Quy 1/2020 suy giam. Trén thi trwong lao
dong, ty 1é tong s6 viéc lam cin tuyén trén
s6 &ng vién xin viéc gidam xudéng con 1,45%.
Kinh té Trung Qudc trong Quy 4 /2019 suy
giam tang truedng, & mirc 6,0%. Theo dy bao
md&i nhat tir World Bank, ting truedng kinh
té cila quoc gia nay co6 thé suy giam xudng
con 2,3% trong nam 2020 do anh hwéng

cua dai dich.

Trong Quy 4/2019 tang truedng cia nhom
nuéc ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia,

Phillipines, Théi Lan va Viét Nam) tiép tuc
suy giam.Trong Quy 4/2019, kinh té
Phillipines ting trwdng tot, dat 6,5% (yoy).
Téang trwdng kinh té Thai Lan gidm manh
trong Quy 4, xudng mirc 1,6% (yoy) do sut
gidm ctia nganh du lich va suy thoai kinh té
toan cau. Kinh té Malaysia tang trwedng
thap trong Quy 4/2019, 3,6%. Malaysia
cung la mét trong nhitng quéc gia c6 nhiéu
ca nhiém COVID-19 nhét trén thé gidi

Tuy Viét Nam c6 kha nang vuot qua dai dich
s&m hon cac quoc gia khac, do cac bién
phap quyét liét da dwoc thwe hién tir khi
dich m@i bat dau xuat hién, nhung ching ta
van sé& can nhiéu thoi gian dé khoi phuc lai
hoat déng ctia ca nén kinh té. Do hoi nhip
siu véi quoc té va khu vire, xu thé phat trién
cia Viét Nam khong thé tach khoi thuc
trang cia nén kinh té thé gi¢i. Véi gia dinh
rang dich bénh sé& khong bung phat manh &
Viét Nam, ching t6i dwa ra 3 kich ban tang

truwedng cho nén kinh té Viét Nam:
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Kich bdan 1 (Lac quan)

Theo d6, chiing tdi cho rang tac dong xau
nhat ctia dich COVID-19 dén nén kinh té sé
roi vao Q2 va ting truedng bat dau tré lai tir
Q3. Cac nganh bi anh hwdng ning nhitla
cac nganh dich vu an uong va lwu trg, nghé
thuat & giai tri va van tai & kho bai, c thé
gidm tir 20% dén 50% so v&i cung ky nam
trwdre. Cac nganh dich vu khéng thiét yéu
nhw kinh doanh bat dong san va kinh doanh
dich vu gido duc c6 thé gidm khoang 10%
dén 20%. Cac nganh phu thudc nhiéu vao
xuat khiu va nguyén liéu dau vao nhap
kh4u vi du nhw 1am nghiép, thiy san va ché
bién ché tao ciing sé bi anh hudng trong Q2
do dinh tré thwong mai quoc té, c6 thé giam
& mirc khoang 3%. Nganh ban budn ban 1é
c6 thé khéng bi anh hwdng nhiéu, do hinh
thirc mua sdm truc tuyén van dwoc wa
chudng. Y té, truyén théng hay tai chinh -
ngin hang - bao hiém c6 thé duy tri tang
trudng kha do nhirng hoat dong lién quan
dén phong chdng bénh dich. Bit dau tir Q3,
tang trwdng cac nganh co6 thé dan hoi phuc
vé murc trung binh 3 ndm gin day, thdm chi
mot s6 nganh con cé thém dong lwc ting
tredng nhuw nganh san xut - phan phai dién
(do mot loat dw 4n dAu tw co s& ha ting bat
dAu di vao ké hoach trong Q2, cung v&i viéc
ting san lwong dién thwong pham). O Q4,
ching t6i cho rang nén kinh té c6 thé da hip
thu hét ct shock tir COVID-19 va bat dau lay
lai da tang truedng. Véi kich ban nay, tang
truedng GDP nam 2020 wdc tinh vao khoang
4,2%, trong dé nganh nong nghiép, lam
nghiép, thay san tang khoang 1%, cong
nghiép va xay dung tang khoang 6,8% va
dich vu chi tang trwdng khoang 3%.

Tang trwdng nam 2020 - Kich ban 1

Bénh dich trong nwéc dwoc khéng ché
hoan toan vao gitra thang Nam va hoat
ddéng kinh té dan tré lai binh thwong.
Trong khi do, thé gi¢i cling bat dau néi
dan cac bién phap phong toa. Tuy nhién
cac hoat dong kinh té, dic biét 1a trong linh
vure dich vu, van con deé dat va chi hoi phuc
hoan toan vao ntra sau cia Quy 3/2020.

Duw bao ting trwédng nam 2020 (%, yoy)

Kichban 1
o | =
10.0% ...‘7'2%“‘-7._4%
5.0% -
3:8%: CITCLITERTTIEE
0.0% - :..._ ™S s
-5.0% SN
-10.0% :
Q1 Q2 Q3 Q4
------ Nong nghiép, lam nghiép,thiy san
...... Cong nghiép va xy dung
------ chh vu
Téng

Coéng Dich Tong
nghiép  vu

va xay

dung

Nguon: Tinh toan cia VEPR
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Kich bdn 2 (Trung tinh)

Theo kich ban nay, ching tdi cho rang mirc
anh hudng téi cdc nhdm nganh sé té hon so
v&i kich ban 1 & tit ca cac quy trong nam,
v&i xu hwéng chung 1a suy gidm & Q2, bat
dau c6 diu hiéu héi phuc & Q3 va lay lai
dong lwc tang trwedng & Q4. Trong Q2, cac
nganh bi anh hwdng nang nhat nhw dich vu
lwu trd va dn udng, van tai & kho bai va
nghé thut & giai tri c6 thé giam tir 40%
dén 60%, dic biét nganh dich vu lwu tra va
an uong c6 thé gidm 67% do gidn cach xa
hoi lam gidm tram trong nhu cau déi véi
nganh nay. Cac nganh dich vu khong thiét
yéu nhu kinh doanh bat dong san va dich vu
gido duc cé thé giam tir 10% dén 30%. Viéc
tai bung phat bénh dich tai cac thi truedng
quan trong ciling sé gdy anh huwdng nang
hon 1én cac nganh phu thudc xuat nhip
khiu nhw 14m nghiép, thiy san, cong nghiép
ché bién ché tao, wéc tinh cidc nganh nay c6
thé giam tir 4% dén 5%. Y té, truyén théng
hay tai chinh - ngin hang - bdo hiém c6 thé
duy tri tang truwdng kha do nhitng hoat dong
lién quan dén phong chéng bénh dich. Sang
dén Q3 tinh trang c6 thé bat dau cai thién,
cac nganh lién quan xuit nhap khiu c6 thé
bat dAu 14y lai da hoi phuc, gidm khoang 2%
so v&i cung ky nam trwée. Cac nganh dich
vu bi anh hwéng nang né nhit ciing sé lay
lai da phuc hoi, wéc tinh chi gidm & mic
20% dén 40% so véi cuing ky nam trwéc. O
Q4, chung tdi cho rang da sd cac nganh c6
thé quay vé dwgc mirc ting tredng trung
binh 3 ndm gin day, trong khoang 1% -
14%. Duy chi c6 nganh khai khoang sé giam

vao khoang 4% do giam san lvgng. Pay la

Tang trwdng nam 2020 - Kich ban 2

Bénh dich trong nwéc kéo dai va chi dwoc
khong ché toan toan vao nira sau Quy
3/2020. Trong thoi gian nay, thé gidi tiép
tuc cac bién phap gian cach xa héi do sv tai
phat cia bénh dich & nhiéu trung tim kinh
té tai chinh quan trong. Cac hoat dong kinh
té trén thé gidi chi dan tré lai binh thwong
vao cudi Quy 3/2020.

Dw bao tang treé'ng nam 2020 (%, yoy)
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yéu t6 didc thu cia nganh, khong cé lién
quan trwec tié€p dén dich bénh. V&i kich ban
nay, tang truedng GDP cad nam wéc tinh dat
murc 1.5%, trong d6 nong nghiép, lam
nghiép, thay san giam 0,3%, cong nghiép va
xay dung tang truedng 4,2% va dich vu giam
0,9%.

Kich bdan 3 (Bi quan)

V&i kich ban nay, chiing tdi van gitt wéc tinh
tang tredng tirng nganh & Q2 twong tw nhw
kich ban 2, nhwng & Q3 va Q4 sé c6 sw khac
biét, do viéc dinh tré hoat dong san xuit
kinh doanh trong thoi gian dai c6 thé qua
strc chiu dwng cia nhiéu doanh nghiép. Tac
dong x4u cta dich bénh kéo dai dén tan Q4
va chi bat dau hoi phuc vao cudi Q4. Trong
Q3, wéc tinh cac nganh lién quan dén xuit
nhip khiu nhw 1Am nghiép, thiy san va
cong nghiép ché bién ché tao c6 thé van suy
gidm tir 5% dén 6%; cac nganh dich vu lwu
tra va an uéng, van tai, kho bai va hoat dong
nghé thuit c6 thé van gitr mirc gidm tir 40%
dén 60%, cac nganh dich vu khong thiét yéu
nhu bit déng san va gido duc giam tir 8%
dén 30%. Sang dén Q4 khi nén kinh té bat
dAu hdi phuc va thwong mai qudc té bat dau
dwoc khoi thong tré lai, cac nganh bi anh
hwdéng ning nhit c6 thé bat dau ting
tredng dwong khoang 1% dén 3%; cac
nganh phu thudc xuat nhap khiu co thé
tang trudng khodng 2% dén 4%, bat dong
san c6 thé giam & mirc 8%. V&i kich ban
nay, GDP cd nam 2020 wéc tinh suy giam
1%, mot diéu chwa tlrng c6 tién 18, ké ca &
khing

Tang trwdng nam 2020 - Kich ban 3

Bénh dich trong nwéc kéo dai va chi dwoc
khong ché toan toan vao nira sau Quy
4/2020. Trong thoi gian nay, thé gidi tiép
tuc cac bién phap gian cach xa héi do sv tai
phat cia bénh dich & nhiéu trung tim kinh
té tai chinh quan trong. Cac hoat dong kinh
té trén thé gidi chi dan tré lai binh thuwong
vao cudi Quy 4/2020.

Dw bao tang trweé'ng nam 2020 (%, yoy)

Kich ban 3
10.0%
5.0% 3.8%. . 2.8%
0.0% B AT T v OO
epon | e egeeeeestttt
5.0% 5.1% 539
-10.0% o
-15.0% —
-20.0%
Q1 Q2 Q3 Q4
------ Nong nghiép, 1am nghiép, thiy san
...... Cong nghiép va xay dung
------ Dich vu
Tong

Coéng Dich vu Tong
nghiép

va xay

dung

Nguon: Tinh toan cia VEPR

m 2020 BAO CAO KINH TE VIET NAM QUY 1



hodang tai chinh nam 2008. 3 nhém nganh
16 1a (i) nong nghiép, 1am nghiép, thiy san
wéc tinh suy giam 1,3%, (ii) cong nghiép va
xay dung wéc tinh tang tredng 1,5% va (iii)
dich vu wéc tinh giam 4,2%.

Can lwu y rang con sé ting trwedng GDP
khong phdn 4nh dwoc hét nhirng khé khian
thwc sy cia nén kinh té do khéng phan anh
dwgc day da vé khu vuc kinh té phi chinh
thirc, von bi anh huwdng nang né hon han so
v&i nhirng 1an suy thodi truwdc day. Trong

Téi thoi diém 11/4/2020, ngoai goi hd tro
tin dung 250.000 ti dong dang dworc cac
ngin hang thwong mai (NHTM) trién khai
va gbi hd tro tri gid 61.580 ti ddng vira duoc
Thi twdng Chinh phu ky thong qua véi muc
dich ho tro ngwoilao déng, doanh nghiép
kho khan vi dich COVID-19, thi con cac géi
ho tro khac dang trong giai doan soan thao,
14y y kién, nhw goi ho tro tai khoa (dw thao
nghi dinh vé viéc gia han thoi han ndp thué
va tién thué dat) do Bo Tai chinh chu tri.

Do ngu6n luc tai khéa han hep sau nhiéu
nam tham hut ngan sach, cung vé&i viéc
chinh sach tién té bi rang budc v&i cic muc
tiéu vé lam phat va ty gia, Viét Nam khong
thé theo dudi cac chinh sach vi mé nhw cac
nwéc Khac trén thé gidi, vi du nhw néi ldng
tién té. Thém vao dd, viéc phong chong dich
COVID-19 va tro cip an sinh x4 hoi do dnh
hwéng cia dich bénh cling dang tao ap luc
16n 1én can can ngan sach. Tuy Chinh phu
dang str dung cac quy du phong dé ho tro
an sinh xa hoi, nhwng cac quy nay c6 thé 1a
khong du do sd déi twong chiu anh hwdng
thudc dién dwgc nhan hé tro ratlon, trong

bat ky kich ban nao, & thoi ky hdu-COVID tai
Viét Nam, sw phuc ho6i hoan toan cda cac
nganh nhw hang khong, du lich va may mac
xuat khiu sé gap nhiéu khé khan va kéo dai
cho t&i khi thé gi¢i hoan toan kiém soat
dwoc bénh dich. Trong ngan han, chi tiéu
cua khu vuc cong c6 thé bu ddp dwgc nhirng
kho khan trén nhung trong dai han la khong
thé. Do vy, trién vong kinh té Viét Nam
nhirng ndm tiép theo sé phu thudc nhiéu
vao viéc phat trién thanh cong vaccine cung
thudc dac tri COVID-19 trén thé gidi.

khi dich bénh con c6 thé kéo dai. Chinh sach
trong thoi diém nay can phai ding trong
tam, dung doi twong, tranh dan trai giy ton
kém nguodn lwc. Can xay dung cac kich ban
chinh sach khac nhau dé &ng pho véi cac
cip dd khac nhau ctia bénh dich. Trong moi
hoan canh, cin tao diéu kién tot nhit cho
cac doanh nghiép van con kha niang hoat
déng, vi du nhw c6 phwong an thich hop dé
vira san xudt vira phong chdng dich bénh;
tranh ngan séng cdm cho mdt cach cuc
doan & mot s6 dia phuwong.

M6t diéu tién quyét 1a chinh sach an sinh xa
hoi phai ddm bao cudc séng téi thiéu cho
nhitng ngudi lao dong méit viéc, bao gom lao
dong trong khu vuc chinh thirc va phi chinh
thirc. Chi tra bao hiém nhan tho, h6 tro
nguoi bi tam thoi ngung viéc va tro cap
truwc ti€p cho ngwoi nghéo, ca nhan, ho kinh
doanh bi mat ké sinh nhai 1a cac chinh sach
nén dwoc can nhac.

Doi v&i cac doanh nghiép budc phai ngirng
hoat déng, van dé chinh cda ho la chi phi co
dinh van phai tra khi khong c6 ngudn thu tir
hoat déng san xuat kinh doanh. V&i nhém
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doanh nghiép nay thi cic chinh sich vé thué
sé khong cé tac dung, thay vao d6 nén
khoanh no va chi phi tai chinh nhw ne/13j,
tién thué dit. Sau khi hoat dong tré lai méi
khuyén khich tin dung.

Doi véi cac doanh nghiép bi anh hwdng boi
dich bénh nhung van con kha ning hoat
dong, cAn phan loai cac bién phéap ho tro
theo mirc d6 anh hwédng. Cac chinh sach wu
dai tin dung hay an sinh xa hdi nhw mién va
hodn déng BHXH, tién thué dat, 1ai vay, gian
thu thué VAT (kh6ng phai thué TNDN) ciing
la nhirng cach dé doanh nghiép c6 thém
nguon von tam thoi dé€ tiép tuc san xuit
kinh doanh, gidm bét ganh nang chi phi. Co
thé wu dai von vay nhwng phai ddm bao
phwong dn kinh doanh kha thi dé tranh no
Xau.

V&i nhitng doanh nghiép it bi anh hwéng
b&i dich bénh, hodc c6 thé chuyén doi
hwéng hoat dong va mé hinh hoat dong
trong hiéu qua trong diéu kién hién nay, cin
ho tro tt nhit cho ho vé méi truong thé
ché va chinh sach nganh, tranh tao rao can
cho hoat dong san xuét, kinh doanh ctia
doanh nghiép.

Veé g6i ho tro tai khoa ctia Bo Tai chinh,
cling nhw géi ho tro tin dung ctia cac NHTM,
déi twgng ctia cac chinh sach nay nén la
nhitng nganh san xuat, nhirng doanh nghiép
con c6 thé hoat ddng va hoat déng tét, vi
day la cac do6i twong c6 thé tao ra dong tién.

Bén canh d6, c6 thé tip trung vao diu tw
cong dé tao dong lwc cho nén kinh té. Tap
trung vao dau tw cong khong phailamé ra
nhitng dw 4n m&i, ma la thuc diy trién khai
va thyc hién nhitng dy an da dwoc phé
duyét, da ndm trong k& hoach nhung vi
nhiéu ly do khiac nhau ma chwa thwc hién

dwoc, hodc dang thuwe hién nhwng can day
nhanh tién do. Nguon lwc can dwoc tip
trung dé thwc hién ching nhanh va sém
hon, tao ra cac dong thu nhap méi trong
nén kinh té dé tir d6 giam bét tic dong tiéu
cuc cda dich bénh. Pac biét, nhirng duw an
lén nhw dwong cao t6c Bac-Nam hay san
bay Long Thanh nén dwgc thic diy thuc
hién ngay, va con c6 thé chia nhoé ra cho
nhiéu don vi va nhiéu dia phwong cung thuc
hién dé tang strc lan tda, thiic day phat trién
kinh té€. Bén canh d6, viéc quan ly va gidm
sat cac dw an dau tw cong cling can phai
tuan tha nghiém ngat theo quy dinh. Cac dw
4n co s¢ ha ting thuwong lién quan téi s6
v6n rat1én, can tuan tha cac quy dinh cta
phap luit dé€ ddm bao lwa chon dwoc cac
nha thau tét, ddm bao chit lwong cong trinh
va khong gay that thoat von. Cit gidm chi
thwong xuyén tir 10% dén 20% ciing l1a diéu
nén lam dé giam ap luc cho ngan sach.

Chinh séch tién té trong thoi diém nay sé it
hiéu qua. Khi dich bénh con ton tai thi mot
s6 nhu ciu dic thu sé bién mAt, theo dé cac
nganh kinh doanh phuc vu cac nhu ciu do6
cling sé khong tré lai dwoc, du ldi suit c6
gidm ciling khéng tao dwoc dong lwc dé
doanh nghiép vay vén dau tw san xudt, kinh
doanh. Dv dia chinh sich tién té c6 thé con,
tuy nhién viéc tinh toan dung vao thoi diém
vao va mirc do ra sao can phai can nhac ky,
vi chinh sich tién té con d6i mit véi rang
budc vé ty gia va lam phat. VND khéng phai
la dong tién manh, néu NHNN ha lai suat
qua thap hay thwc hién cac chwong trinh
néilong dinh lwong nhw cac nwére khac, rat
c6 thé sé anh hwdng téi dong von ngoai.
Muc tiéu chinh cta chinh sach tién té lic
nay la phai gitr dwg'c moi treong kinh té vi
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mo &n dinh, phai & vi thé tot d€ san sang
tang toc khi dich bénh dwoc khéng ché.

Vé cac chinh sach trong dai han, c6 thé thiy
cu shock téi nén kinh té 1an nay cling mang
lai nhirng bai hoc 16m vé viéc da dang thi

Lda gao la “dém an toan” cho nén kinh té
trong cac cd soc hodc khing hoang kinh té-
x4 héi. La mét qudc gia c6 thé manh vé ndng
nghiép va san xuat lta gao, trong tinh hinh
hién nay, cac chinh sach lién quan dén lua
gao can dwoc cAn nhic dé bao vé an ninh
lrong thwe dong thoi ddm bao quyén loi
chinh dang ctia néng din, nguwoi san xuit va
ché bién lda gao cling nhw cac to chirc kinh

doanh c6 lién quan.

Ngay 11/4/2020, Thu twéng Chinh phua da
dong y véi dé xuit cua Bo Cong thwong vé
viéc mé& ctra lai thi tredrng xuét khau gao,
theo d6 kiém soat chit ché lwong xuit khiu
dé vira dam bao an ninh lwrong thwc trong
nudc, vira khong 1am gian doan dén chubi
san xudt, kinh doanh mat hang nay. Lwong
gao dwoc phép xuit khiu trong thang 4 va
thang 5 sé vao khodng 800 nghin tan.
Lwong dwoc phép xuit khiu nay gidm 40%
so v&i lwong xuat khau thang 4 va thang 5
nam 2019. M6t diém dang lwu y 1a ca 1énh
cAm xuat khau gao va viéc ma& ctra lai thi
trwong xuat khiu gao déu dién ra ra rat dot
ngot, theo mot cach kém twong minh, khién

nhiéu doanh nghiép khong kip trng phd, dan

trueong thwong mai, tranh phu thudc hoan
toan vao thi trwong EU, My, Nhat, Trung
Qudc. Bén canh dé, cin xay dwng dém tai
khéa virng chic trong nhitng nam c6 tang
trwedng tot dé c6 du ngudn luc chong 4o véi
cac giai doan tang truedong kém.

dén bi dong trong ké hoach kinh doanh, giy

ton that 16n.

Trong tinh hinh hién tai, VEPR cho rang nén
diéu hanh thi treong xuit khau gao mot
cach linh hoat, mém déo va minh bach hon,
it gy bat ngor va ton thwong hon cho doanh
nghiép théng qua danh thué xuit khiu gao.
Mirc thué nay gidp tao ra sw chénh léch gia
gitra gao trong nwdc va gia gao thé gidi, giap
binh 6n gia noi dia. Pong thoi, doanh nghiép
sé khong con dong lwc xuat khiu 6 at nhung
van c6 thé cht dong ké hoach kinh doanh.
Trong khi d6, nha nwéc c6 thém mot ngudn
thu ngén sach tam thoi. Néu nhu ciu gao
trong nwdc tang hodc ngudn cung thiéu, dan
tdi gid gao trong nwéec ting, thi tw diéu dé
tao dong lwc cho doanh nghiép ban trong
nuwéce thay vi xudt khau. Nho thé, thi treong
sé tw dong diéu chinh hanh vi ca cic nha
xudt kh4u. So véi chinh sach xuit khiu dwa
theo han ngach (quota) hién nay, thi chinh
sach nay linh hoat hon, déong thoi khong
nhirng gitp triét tiéu cac lgi ich nhém trong
phén b6 quota, ma con gitp ting ngudn thu

ngan sach.

Lwu y: Céac chinh sach dai han hon va mang tinh
cdu truc sé dworc trinh bay tai cac bao cdo chinh
sach khac cia VEPR
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Danh muc tir viét tat

ADB
BO]J
BDBS
BSC
BTC
CEIC
CNY
DN
DTNN
EA
ECB
EIA
EU
EUR
FDI
FAO
Fed
FRED
GBP
GDP
IFS
IMF
JPY
mom
NBSC
NHNN
NMI
OECD
PMI
qoq
TCTK
usD
VCB
VEPR
VEPI
VND
WB
WTI
yoy
ytd

Ngan hang Phat trién chau A

Ngan hang Trung wong Nhat Ban

Bat dong san

Cong ty Chirng khoan Ngin hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
Bo Tai chinh

Co sé dir liéu CEIC

Pong Nhan dén té

Doanh nghiép

Pau tw nwéc ngoai

Khu virc dong tién chung chau Au
Ngan hang Trung wong chau Au

Co quan Thong tin Nang lugng My
Lién minh chau Au

bong Euro

bau tu tryc tiép nwédc ngoai

T6 chirc Lwong thuwe Thé gidi

Cuc Dy trit Lién bang M¥

Co s& dit liéu Dy trit Lién bang (Federal Reserve Economic Data)
Pong Bang Anh

Tong san phadm qudc ndi

Thdng ké Tai chinh Qudc té (IMF)
Quy Tién té Qudc té

Dong Yén Nhat

Thay déi so v&i thang trudc

Cuc Thong ké Qudc gia Trung Qudc
Ngan hang Nha nwéc

Chi s0 phi san xuit

T6 chirc Hop tac va Phat trién Kinh té
Chi s6 Nha quan tri Mua hang

Thay d6i so v&i Quy truede
Tong cuc Thong ké

boéng doé la My

Ngan hang Ngoai thwong Viét Nam
Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh sach
Chi s6 hoat dong kinh té Viét Nam
bong Viét Nam

Ngan hang Thé gi&i

DAu thd ngot, nhe Texas

Thay déi so v&i cung ky nam trudec
Cong don tir ddu nam



Nhirng quy dinh vé cong bd thong tin
Chirng nhan cda tac gia

Cac tac gia sau sé chiu trach nhiém vé ndi dung cta bao cdo nay, dong thoi chirng nhin rang nhirng
quan diém, nhan dinh, dw bao trong bao cio nay phan dnh y kién chti quan cia nguoi viét:
Pham Thé Anh, Nguyén Diéu Huyén, Ha Thi Diu (Nhém Nghién ctru Kinh t& Vi mé ctia VEPR).

Tai liéu nay dwoc thwe hién va phan phdi béi Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh sach (VEPR), chi nham
muc dich cung c4p tai liéu tham khao cho cac khach hang hodc déi tac dic biét ctia VEPR, khong nham
muc dich thwong mai va xuit ban, du thong qua bao chi hay cac phwong tién truyén thong khac.

Cac khuyén nghi trong bdo cdo mang tinh goi y va khong nén coi nhw 1&i tw van cho bat ky ca nhan nao,
vi bdo c4o dwoc xay dung khong nham phuc vu loi ich ca nhan.

Cac thong tin can chu y khac
Bao cdo dwoc xuit ban vao ngay 13/04/2020. Cac dit liéu kinh té va thi treong trong bao cdo dworc cap

nhét téi ngay 31/03/2020, néu khac sé dwoc dé cap cu thé trong béo cao.

Tat ca nhitng thong tin néu trong bao cao phan tich déu da dwoc thu thip, danh gia véi mirc cin trong
tdi da c6 thé. Tuy nhién, do cic nguyén nhin cht quan va khach quan tir cic ngudn théng tin cdng bd,
tac gia khong dam bdo vé tinh xac thwc ctia cac théng tin dwoc dé cip trong bao cdo phéan tich cling nhw
khong cap nhit nhirng théng tin trong bao cdo sau thoi diém bao cdo nay dwgc phat hanh.

VEPR c6 quy trinh thu tuc d€ xac dinh va xtr Iy cAc mau thuan vé loi ich ndy sinh lién quan dén nhém
tac gid. Moi dong gdp va trao doi vui long gvi vé: Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh sach, Phong 707,
Nha E4, 144 Xuan Thuy, Cau Gidy, Ha Noi. Email: info@vepr.org.vn
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Thanh vién

VE PR TRUONG DAI HOC KINH TE

Se> PAI HOC QUOC GIA HA NOI

O CACBAINGHIEN ClPU KHAC

VMM19Q4 Béo céo Kinh té vi md Viét Nam quy 4 — 2019
VMM19Q3 B&o céo Kinh té vi md Viét Nam quy 3 — 2019
VMM19Q2 B&o céo Kinh té vi md Viét Nam quy 2 — 2019

CS-14 Panh gia Luat Quan ly Nogr cong tai Viét Nam va mét sé ham y chinh séach,

Nguyén Dirc Thanh, Nguyén Héng Ngoc

CS-13 Tién lwong t6i thiéu & Viét Nam: M6t s6 quan sat va nhan xét ban dau,
Phong Nghién ctru VEPR

CS-12 Panh gia nhanh vé anh hwéng cha Brexit dén kinh té thé gi&i va Viét Nam,
Phong Nghién clru VEPR

NC-34 Pai h6i 19 Pang Céng san Trung Quéc: Chuan bi cho mét ky nguyén méi,
Pham Sy Thanh

NC-33 Téng quan kinh té Viét Nam 2013, Nguyén Birc Thanh, Ngé Quéc Thai
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